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ОАО Мособлгаз – поставщик тепла 
в дома Московского региона 
 

В мае 2007 года ОАО «Московская областная газовая 
компания» планирует размещение первого 
облигационного займа объемом 2,5 млрд. руб., сроком – 4 
года с офертой через 1,5 года. 

Все привлеченные финансовые ресурсы будут направлены 
на финансирование реконструкции котельных 
муниципальных образований Московской области путем 
перевода их с твердого топлива на природный газ в 
рамках реализации Программы Правительства 
Московской области «Газификация сельских населенных 
пунктов Московской области на 2005-2008 годы». 

Рекомендация - покупать  

Эмитент ОАО Мособлгаз 

Серия 01 

Тип облигаций 
Облигации документарные 

процентные 
неконвертируемые 

Поручительство 

ОАО «Мособлтрастинвест»  

(поручительство 
предоставлено на весь объем 
займа и на весь совокупный 
объем купонных выплат) 

Номинальный 
объем выпуска 2 500 000 000 руб. 

Срок 
обращения 4 года 

Оферта 1,5 года 

Купонные 
выплаты каждые 182 дня 

Предполагаемая 
доходность 9,5-9,7% 

Предполагаемая 
ставка купона 9,3-9,5% 

Дата и место 
размещения 

май 2007 г., 

ФБ ММВБ 

Организатор 
выпуска 

РИГрупп-Финанс, 

Банк Москвы, 

БФА, 

Тройка Диалог 

 
 
 
 

 Компания является основным исполнителем проекта 
строительства и реконструкции котельных, 
расположенных на территории Московской области, 

 

 Акционерами компании являются: ОАО 
«Мособлтрастинвест» (долгосрочный кредитный 
рейтинг от агентства S&P на уровне В) и 
Министерство имущественных отношений 
Московской области (доли 49%, 51% соответственно), 

 

 Компания оперирует на территории Московской 
области (инвестиционно-привлекательный регион с 
высокими кредитными рейтингами: ВВ от агентства 
S&P и Ва3 от агентства Moody’s), 

 

 Предсказуемость денежного потока через механизм 
государственного регулирования тарифов. 

 

 Реконструированные, в рамках реализации Программы 
Правительства Московской области «Газификация 
сельских населенных пунктов Московской области на 
2005-2008 годы», котельные являются собственностью 
эмитента. 
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ОАО 
"Мособлтраст

инвест"
49%

Минимущество 
Московской 
области 
51%

Предыстория создания компании 

 

Открытое акционерное общество (ОАО) «Московская областная 

газовая компания» создано 5 марта 2006 года при участии ОАО 

«Мособлтрастинвест» и Министерства имущественных отношений 

Московской области в соответствии с Гражданским кодексом 

Российской Федерации, Федеральным законом «Об акционерных 

обществах», Законом Московской области «О вкладах собственности Московской области и 

порядке внесения, использования и распоряжения ими», постановлением Правительства Московской области от 

01.12.2005г.  № 857/49 «Об участии Московской области в создании Открытого акционерного общества 

«Московская областная газовая компания» и 

иными законодательными актами Российской 

Федерации и Московской области.  

Уставный капитал ОАО «Мособлгаз» составляет 

10 млн. руб. с долей ОАО «Мособлтрастинвест» 

- 49 % (4,9 млн. руб.) и долей Минимущества - 

51% (5,1 млн. руб.). 

ОАО «Мособлгаз» создано в целях 

предоставления услуг в сфере жилищно-

коммунального хозяйства, газового хозяйства и 

обеспечения природным газом потребителей. 

Эмитент осуществляет следующие виды деятельности: 

• инвестирование финансовых ресурсов в строительство и реконструкцию газовых котельных на 

территории Московской области, 

• выполнение работ по проектированию, строительству, диагностике, реконструкции и ремонту объектов 

газового хозяйства, в т.ч. газораспределительных систем, газоиспользующего оборудования и 

автомобильных газозаправочных станций, 

• разработка и утверждение в установленном порядке генеральных схем газоснабжения области, городов и 

крупных населенных пунктов, 

• определение объемов поставки природного газа, необходимых для обеспечения устойчивого 

газоснабжения населения области, 

• выдача технических условий и согласование проектов на газификацию населенных пунктов, жилых 

домов, промышленных, сельскохозяйственных и коммунальных предприятий, в том числе и на защиту от 

электрохимической коррозии, 

ОАО «Мособлтрастинвест» 
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• эксплуатация газораспределительных систем, включая межпоселковые, и газоиспользующего 

оборудования городов, поселков и  населенных пунктов области, установок электрохимической защиты, 

• оказание предприятиям (организациям) и населения услуг по техническому обслуживанию и ремонту 

газового оборудования, автоматики и газопроводов, 

• выполнение функций заказчика-застройщика, 

• другие виды деятельности, не запрещенные законодательством Российской Федерации. 

В соответствии с Постановлением Правительства Московской области от 01.12.2005 № 857/49 «Об участии 

Московской области в создании Открытого акционерного общества «Мособлгаз»», а также в рамках Программы 

Правительства Московской области «Газификация сельских населенных пунктов Московской области на 2005-

2008 годы» разработан инвестиционный проект, предусматривающий реконструкцию 125 котельных в 25 

муниципальных образованиях Московской области путем перевода их на природный газ совокупной мощностью 

521,6 Гкал/ч.  

Направленность инвестиционного проекта: 

• Реализация государственной политики по проведению реформы жилищно-коммунального хозяйства; 

• Синхронизацию мероприятий Программы Правительства Московской области «Газификация населенных 

пунктов Московской области на 2005-2008 годы» с планом реконструкции котельных муниципальных 

образований Московской области;  

• Улучшение условий жизни населения Московской области с максимальным использованием 

существующей системы распределительных газопроводов, а также на основе вновь построенных 

распределительных сетей;  

• Оптимизация тарифной политики в результате экономического эффекта при переводе котельных, 

применяющих в качестве топлива мазут и печное бытовое топливо, на газ;  

• Внедрение механизма энергоресурсосбережения на объектах газового хозяйства Московской области; 

• Улучшение экологической обстановки в Московской области. 

 

Основное направление использования привлеченных финансовых ресурсов:  

• Финансирование инвестиционного проекта, связанного с  реконструкцией котельных муниципальных 

образований Московской области путем перевода их на природный газ общей мощностью более 650 

Гкал/ч; 
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Группа А
25%

Группа В
32%

Группа С
43%

Мощности в разбивке по Группам
(Гкал/час)

Группа А; 
0,58

Группа В; 
0,76

Группа С; 
1 004,15

Суммарная стоимость объектов в разбивке по 
Группам (млрд. рублей)

Обзор текущей деятельности 
В декабре 2004 года постановлением Правительства Московской области № 778/50 была утверждена Программа 

«Газификации населенных пунктов Московской области на 2005-2008 годы». Данная программа предполагает 

реализацию ряда крупных проектов и является основным направлением в будущей деятельности ОАО 

«Мособлгаз». Согласно программе, в Подмосковье планируется построить дополнительно 1275 км 

газораспределительных сетей, перевести на использование природного газа работу 125 котельных. В рамках 

программы предполагается решить проблему по обеспечению природным газом сельского населения. Уровень 

газоснабжения на селе, согласно программе, должен возрасти на 8% и приблизиться к уровню 90,5%. 

В настоящее время ОАО «Мособлгаз» реализует инвестиционный проект реконструкции котельных 

муниципальных образований Московской 

области (месторасположение объектов 

указано в нижеприведенных таблицах) 

путем перевода их на природный газ.  

Реконструированные, в рамках 

инвестиционного проекта, котельные будут 

располагаться на площади земельных 

участков котельных, выработавших свой 

ресурс, при этом они будут являться 

собственностью ОАО «Мособлгаз». 

Все планируемые к реконструкции объекты 

(котельные) разбиты на 3 группы (А, В и С) в зависимости от уровня местного тарифа на отпуск теплоэнергии: 

• Группа А – высокий уровень,  

• Группа В – средний уровень,  

• Группа С – низкий уровень. 

Таким образом, в каждой группе котельных 

складывается разный уровень рентабельности 

эксплуатации. В зависимости от данного 

уровня, перед тем как приступить к 

реконструкции/постройке объекта, компания 

определяет будет ли она самостоятельно 

эксплуатировать объект или же после 

возведения он будет передан в аренду муниципальному образованию.  
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Группа А: 

Районы постройки котельных 
Проектная 
мощность, 
Гкал/час 

Ориентировочная 
стоимость 
объекта,            
млн. руб. 

Срок ввода в 
эксплуатацию 

Сергиево‐Посадский  муниципальный район (1 ед)  20,00 89,54 1‐е полугодие 2008 года
Пушкинский муниципальный район (1 ед )    12,50 55,96 1‐е полугодие 2008 года
Шаховской муниципальный район (6 ед)  12,60 56,41 1‐е полугодие 2008 года
Луховицкий муниципальный район (7 ед)  16,17 72,39 1‐е полугодие 2008 года
Талдомский муниципальный район (3 ед)  15,00 67,16 1‐е полугодие 2008 года
Городское поселение Фряново (1 ед)  0,80 3,58 1‐е полугодие 2008 года
Городское поселение Фряново (2 ед)  3,24 14,51 1‐е полугодие 2008 года
Дмитровский муниципальный район (1 ед)  1,20 5,37 1‐е полугодие 2008 года
Серпуховский муниципальный район (5 ед)  10,40 46,56 1‐е полугодие 2008 года
Сергиево‐Посадский  муниципальный район (2 ед) 1,00 4,48 1‐е полугодие 2008 года
Лотошинский муниципальный  район (1 ед)  0,86 3,85 1‐е полугодие 2008 года
Орехово‐Зуевский муниципальный район (8 ед) 36,60 163,86 1‐е полугодие 2008 года
Итого (38 ед)  130,37 583,67   

Группа В: 

Районы постройки котельных 
Проектная 
мощность, 
Гкал/час 

Ориентировочная 
стоимость 
объекта,            
млн. руб. 

Срок ввода в 
эксплуатацию 

Щелковский муниципальный район (2 ед)  1,70 7,61 1‐е полугодие 2008 года
Рузский муниципальный район (4 ед)  2,52 11,28 1‐е полугодие 2008 года
Егорьевский муниципальный район (5 ед)  52,50 235,04 1‐е полугодие 2008 года
Егорьевский муниципальный район (13 ед)  26,97 119,98 1‐е полугодие 2008 года
Шатурский муниципальный район (7 ед)  33,42 149,62 1‐е полугодие 2008 года
Зарайский муниципальный район (1 ед)  1,00 4,48 1‐е полугодие 2008 года
Павлово‐Посадский муниципальный район (4 ед) 8,00 35,82 1‐е полугодие 2008 года
Наро‐Фоминский муниципальный район (4 ед) 8,05 36,04 1‐е полугодие 2008 года
Коломенский муниципальный  район (4 ед)  4,75 21,27 1‐е полугодие 2008 года
Ступинский муниципальный район (1 ед)  1,00 4,88 1‐е полугодие 2008 года
Ступинский муниципальный район (3 ед)  27,00 135,68 1‐е полугодие 2008 года
Итого (48 ед)  166,91 761,69   

Группа С: 

Районы постройки котельных 
Проектная 
мощность, 
Гкал/час 

Ориентировочная 
стоимость 
объекта,            
млн. руб. 

Срок ввода в 
эксплуатацию 

Истринский муниципальный район (2 ед)  7,86 35,19 1‐е полугодие 2008 года
Ногинский муниципальный район (6 ед)  11,26 50,41 1‐е полугодие 2008 года
Можайский муниципальный район (13 ед)  41,54 185,97 1‐е полугодие 2008 года
Каширский муниципальный район (3 ед)  9,90 44,32 1‐е полугодие 2008 года
Раменский муниципальный район (2 ед)  2,86 12,80 1‐е полугодие 2008 года
Чеховский муниципальный район (2 ед)  3,96 17,73 1‐е полугодие 2008 года
Пушкинский муниципальный район (4 ед)  14,53 65,05 1‐е полугодие 2008 года
Муниципальное образование г. Жуковский (1 ед) 70,95 317,64 1‐е полугодие 2008 года
Сергиево‐Посадский муниципальный район (6 ед) 61,43 275,02 1‐е полугодие 2008 года
Итого (39 ед)  224,29 1 004,15   
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Прогноз выручки (млрд. рублей)
В 2006 году подготовлена проектно-

разрешительная документации для 

газификации 125 котельных (окончание 

работ по реконструкции всех 125 

котельных ожидается в 1-ом полугодии 

2008 года), проведены работы по 

строительству 3 котельных 

(инвестиционные контракты 

прилагаются) в Егорьевском 

муниципальном районе Московской 

области.  
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Объем ВРП Московской области 

2006г ‐‐
90,61 
млрд. 
рублей

Прирост в 
2007г ‐‐
33,31 
млрд. 
рублей

Прогноз доходов бюджета 2007 года ‐
124,523 млрд. рублей

.Краткий обзор рынка присутствия компании  

Московская область - один из наиболее индустриально-развитых регионов Центральной России с развитой 

инфраструктурой и высоким научно-техническим потенциалом. Московская область является крупнейшим 

транспортным узлом РФ,  

отличается развитой 

инфраструктурой. Сегодня, это 

динамично развивающийся 

регион России с высоким 

научным, инновационным и 

образовательным потенциалом, 

агропромышленным 

комплексом, развитым 

транспортным и строительным 

комплексом. Основой 

устойчивого развития региона 

является последовательная 

реализация задачи повышения жизненного уровня населения на основе научно-технического, инновационного и 

образовательного потенциала, развития производства и предпринимательства, привлечения инвестиций в 

экономику и развитие инфраструктуры. Московская область переживает период бурного экономического 

подъема. 

Объем ВРП Московской области за последние несколько лет растет высокими темпами и по итогам 2006 года 

превысил 850 млрд. рублей, прирост при этом по 

сравнению с 2005 годом составил 12,7%. Ежегодно 

темпы роста ВРП области превышают темпы роста 

ВВП России, не смотря на то, что в Московской 

области нет таких природных ресурсов как нефть и 

газ. В настоящий момент экономическая политика 

Правительства Московской области направлена на 

поддержание опережающего роста ВРП региона. 

Основные источники роста бюджетных показателей 

Московской области в 2007 году: 

• налог на прибыль,  

• налог на доходы физических лиц,  

• налог на имущество,  
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Ввод жилья в эксплуатацию

• налог на прибыль.  

Динамика роста перечисленных налоговых поступлений в 2007 году составит 25%. Рост неналоговых доходов 

бюджета Московской области в 2007 году будет достигнут за счет высокого уровня экономического развития 

Московской области. Прогнозное значение для области в 2007 году - 124 523,4 млн. рублей. 

В Московской области на протяжении длительного периода времени наблюдается значительные объемы  ввода 

жилья в эксплуатацию, что обусловлено притоком как населения в успешно развивающийся регион России, так и 

активной политикой администрации области в сфере улучшения жилищных условий всех слоев населения 

области. 

Существенные объемы 

строительства нового жилья 

приводят к необходимости 

расширения газовой 

инфраструктуры области. 

Уровень газификации в 

столичном регионе – один из 

самых высоких по России. 

Газовое хозяйство Московской 

области, состоящее из более 30 

тысяч км подземных газопроводов 

– одно из крупнейших в России. Газ занимает более 80% в топливном балансе области. На сегодняшний день 

газифицировано более 2.6 млн. квартир, свыше 740 промышленных и 380 сельскохозяйственных предприятий. 

Большая часть объектов снабжается природным газом, реализация которого ежегодно составляет свыше 15 млрд. 

кубометров, сжиженного – свыше 45 тысяч тонн. Благоприятный инвестиционный климат Московской области 

привлекает новых инвесторов и, соответственно, новых потребителей газа. Стабильное газоснабжение новых 

объектов – важный фактор инвестиционной привлекательности Московской области. Будущее дальнейшего 

развития газового хозяйства Московской области связано с внедрением новых технологий, с 

усовершенствованием существующих методов и подходов к снабжению потребителей газом. 
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Краткое описание поручителя 

ОАО «Мособлтрастинвест» (МОИТК): 
• компания, созданная в целях реализации инвестиционных проектов и программ Московской области, 

• компания, участвующая в решении задач государственной политики (вовлечена в организацию 

бюджетного и внебюджетного финансирования областной и муниципальной инфраструктуры, в том 

числе спорткомплексов, школ и больниц), 

• единственным акционером, владеющим 100% долей в уставном капитале компании является 

Министерство имущественных отношений Московской области, 

• 6 марта 2007 года рейтинговым агентством Standard & Poor’s был повышен долгосрочный кредитный 

рейтинг компании до «В/ruA-»; прогноз — «Позитивный». 

МОИТК получает от области заказы на управление капиталовложениями и помогает ускорить реализацию 

областной инвестиционной программы. Получая бюджетное финансирование и привлекая частные кредитные 

ресурсы, компания мобилизует ресурсы для финансирования социально значимых объектов Московской области: 

спортивных и культурных центров, административных комплексов, школ, больниц, жилых домов и 

коммунальных предприятий. 

В 2006 году ОАО «Мособлтрастинвест» организовало финансирование строительства, реконструкции и 

капитального ремонта 204 объектов на сумму 10,8 млрд. рублей, в том числе 26 физкультурно-оздоровительных 

комплексов на территории муниципальных образований Московской области, 30 объектов физической культуры 

и спорта, 36 культурно-досуговых объектов Московской области, 51 социально-значимых объектов, 41 объект 

жилищно-коммунального хозяйства и инженерной инфраструктуры, 10 бизнес-центров и торгово-

развлекательных комплексов и ряд других объектов. В 2007 году ОАО «Мособлтрастинвест» планирует 

инвестировать в отрасли социальной сферы 11,3 млрд. руб. 

Схема финансирования компании по государственным программам Московской области: 

 

 

 

 

 

 

 

ОАО «Мособлтрастинвест» привлекает заемные ресурсы в кредитных организациях с последующим возмещением 

за счет средств областного бюджета и финансирует проведение работ по проекту. При этом по части кредитов 
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бюджетом Московской области предоставляются государственные гарантии, а по отдельным социально-

значимым проектам принимаются Постановления Правительства Московской области о порядке возмещения 

средств из бюджета области. Затем, по итогам проведения работ, компания предоставляет отчетную 

документацию курирующему ведомству по данному проекту, которое после подтверждения целевого 

использования средств, передает отчет распорядителю бюджетных средств. Затраты компании по проектам и 

проценты, уплаченные ОАО «Мособлтрастинвест» по кредитным договорам, в установленном Правительством 

Московской области порядке компенсируются за счет средств бюджета, путем передачи Московской области 

инвестиционных прав, принадлежащих компании в результате финансирования проекта.   
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Показатель (тыс. рублей) 2004 2005 2006
Выручка 27 739 35 459 92 918

EBIT  8 125 67 518 437 331
Чистая прибыль  7 722 56 002 351 812
Активы  3 959 370 15 118 343 32 690 562
Капитал 1 012 920 3 364 061 12 488 216

Финансовый долг 2 787 364 5 970 870 8 977 630
ROE 0,76% 1,66% 2,82%
ROA 0,20% 0,37% 1,08%
Абсолютная ликвидность 1,02 0,89 0,68

Текущая ликвидность 2,17 1,25 1,45
Финансовый долг/капитал  2,75 1,77 0,72
Финансовый долг/активы  0,7 0,39 0,27

 EBIT / проценты  0,14 0,65 1,21

Финансовый анализ поручителя 

ОАО «Мособлтрастинвест» - динамично развивающаяся компания Московской области. Активы компании за 

последние три года выросла в более чем 8 раз – с 4 до 33 млрд. руб., собственный капитал вырос в 12,5 раз – до 

12,5 млрд. руб. по итогам 2006 года. В 2007 году увеличение уставного капитала производится не будет, однако в 

планах компании до 2009 года увеличить УК до 20 млрд. руб.  

При проведении финансового анализа следует учитывать специфику деятельности эмитента: целью компании 

является осуществление своевременного и бесперебойного финансирования социальных и инфраструктурных 

проектов. Деятельность ОАО «Мособлтрастинвест» позволяет обеспечить необходимую финансовую гибкость 

бюджету Московской области, ограниченному нормативами, накладываемыми Бюджетным кодексом Российской 

Федерации.  

Таким образом, в соответствии со спецификой  компании в выручке ОАО «Мособлтрастинвест» отражается 

только незначительная часть средств, проходящая через компанию, - это комиссия за осуществление 

финансирования проектов, которая составляет порядка 3% от объема финансирования, консультационные 

услуги, дивиденды, полученные от дочерних компаний и доходы от операций с ликвидными ценными бумагами. 

Основные объемы средств, получаемых компанией в качестве компенсации затрат по реализуемым проектам из 

бюждетных источников Московской области, отражаются в операционных и внереализационных доходах (с 2007 

года – по строке «Прочие доходы»), а компенсация по процентам, уплаченных за привлеченные средства из 

внебюджетных источников – соответственно по строке «Проценты к получению». Так, оборот по данным статьям 

в 2006 году составил 21,5 млрд. руб. В результате этого выручка компании значительно меньше чем EBIT и чистая 

прибыль, а показатели рентабельности EBIT и чистой рентабельности больше 100%. 

В соответствии с этим 

эффективность работы 

компании более правильно 

оценивать по показателям 

ROE и ROA, которые в 

течение рассматриваемого 

периода стабильно растут, 

увеличившись более чем в 

2,5 раза. Целевой показатель 

ROE – на уровне 10%. 

Долговую нагрузку компании, аналогично рентабельности, необходимо оценивать по отношению долга к 

капиталу и активам. Таким образом, долговая нагрузка ОАО «Мособтрастинвест» находится на низком уровне  - 

объемы привлеченных средств перекрываются капиталом при соотношении Финансовый долг/капитал – 0,72. 

Если из долга исключить обязательства, по которым предоставлена гарантия области, то данный показатель 

снизится до 0,58. 
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Отчетность эмитента за 2006 год (тыс. рублей): 

АКТИВ 
Код 

показателя 
На конец отчетного 

периода 

I. Внеоборотные активы  
Основные средства  120  314
Незавершенное строительство  130  6 467
Итого по разделу I  190  6 781
II. Оборотные активы   
Запасы  210  6
     в том числе:   
расходы будущих периодов  216  6
Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 
12 месяцев после отчетной даты) 

240  376 493 

     в том числе:   
покупатели и заказчики  241  375 908
Денежные средства  260  24 171
Итого по разделу II  290  400 670
БАЛАНС  300  407 451 

ПАССИВ 
Код 

строки 
На конец отчетного 

периода 

III. Капитал и резервы   
Уставный капитал  410  10 000
Резервный капитал  430  6
     в том числе:   
резервы, образованные в соответствии с учредительными 
документами 

   432  6 

Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)  470  107 
Итого по разделу III  490  10 113
IV. Долгосрочные обязательства   
Займы и кредиты  510  62 000 
Итого по разделу IV  590  62 000
V. Краткосрочные обязательства   
Займы и кредиты  610  330 000 
Кредиторская задолженность  620  5 339 
     в том числе:       
поставщики и подрядчики  621  5 010 
задолженность по налогам и сборам  624  328
Итого по разделу V  690  335 339
БАЛАНС  700  407 451 
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Показатель  За отчетный 
период наименование  код 

   Доходы и расходы по обычным видам деятельности   
Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за 
минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных 
обязательных платежей) 

010  4 178 

Валовая прибыль  029  4 178 
Управленческие расходы  040  ‐3 340 
Прибыль (убыток) от продаж  050  838 
   Прочие доходы и расходы    
Проценты к уплате 070  ‐12 102 
Прочие доходы  090  13 194 
Прочие расходы  100  ‐1 491 
   Прибыль (убыток) до налогообложения 140  439 
Текущий налог на прибыль  150  ‐326 
   Чистая прибыль (убыток) отчетного периода 190  113 
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Отчетность поручителя за 2006 год (тыс. рублей): 

АКТИВ 
Код 

показателя 

На начало 
отчетного 

года 

На конец 
отчетного 
периода 

I. Внеоборотные активы    
Основные средства  120 1 694  5 171
Незавершенное строительство 130 1 184 221  2 601 982
Долгосрочные финансовые вложения  140 734 798  7 863 265
Отложенные налоговые активы  145 45 349  19
Итого по разделу I  190 1 966 062  10 470 437
II. Оборотные активы    
Запасы  210 223  97 798
     в том числе:    
сырье, материалы и другие аналогичные ценности 211 2  4
готовая продукция и товары для перепродажи 214 ‐  336
расходы будущих периодов  216 221  97 458
Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям 220 212 623  459 751
Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем 
через 12 месяцев после отчетной даты) 

230  1 250 514  1 742 070 

в том числе:          
покупатели и заказчики  231  ‐  ‐ 
Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 
12 месяцев после отчетной даты) 

240  2 294 331  9 551 609 

     в том числе:    
покупатели и заказчики  241 1 798  17 940
Краткосрочные финансовые вложения  250 2 250 842  6 824 098
Денежные средства  260 7 143 748  3 544 799
Итого по разделу II  290 13 152 281  22 220 125
БАЛАНС  300  15 118 343  32 690 562 

ПАССИВ 
Код 

строки 

На начало 
отчетного 

года 

На конец 
отчетного 
периода 

III. Капитал и резервы    
Уставный капитал  410 3 304 000  12 106 850
Резервный капитал  430 416  3 216
в том числе    
резервы, образованные в соотвествии с учередительными 
документами 

   432  416  3 216 

Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)  470  59 645  378 150 
Итого по разделу III  490 3 364 061  12 488 216
IV. Долгосрочные обязательства    
Займы и кредиты  510  1 200 000  4 854 830 
Отложенные налоговые обязательства  515  39 180  105 
Итого по разделу IV  590 1 239 180  4 854 936
V. Краткосрочные обязательства    
Займы и кредиты  610  4 770 870  4 122 800 
Кредиторская задолженность  620  941 353  11 224 611 
     в том числе:          
поставщики и подрядчики  621  7 278  388 
задолженность по налогам и сборам  624 11 379  79 405
прочие кредиторы  625 922 696  11 144 818
Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов 630 4 802 850  ‐
Доходы будущих периодов  640 29  ‐
Итого по разделу V  690 10 515 102  15 247 411
БАЛАНС  700  15 118 343  32 690 562 
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Показатель 
За отчетный 

период 

За аналогичный 
период 

предыдущего года наименование  код 

1  2 3  4
   Доходы и расходы по обычным видам деятельности   

Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за 
минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных 
обязательных платежей) 

010  92 918  35 459 

Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг 020 ‐3 288  ‐
Валовая прибыль  029 89 630  35 459
Управленческие расходы  040 ‐59 152  ‐33 118
Прибыль (убыток) от продаж  050 30 478  2 341
   Прочие доходы и расходы    
Проценты к получению  060 848 454  106 419
Проценты к уплате  070 ‐362 223  ‐104 676
Прочие доходы  090 20 682 472  12 237 799
Прочие расходы  100 ‐21 170 475  ‐12 175 428
   Прибыль (убыток) до налогообложения  140 437 331  67 519
Отложенные налоговые активы 141 13  45 349
Отложенные налоговые обязательства  142 21  ‐39 180
Текущий налог на прибыль  150 ‐85 553  ‐17 685
   Чистая прибыль (убыток) отчетного периода 190 351 812  56 003
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Управляющий директор  Васильев Михаил  (495) 727-09-44  mv@rigfinance.ru 

Инвестиционно - банковские услуги и финансирование 

Управляющий директор  Семенов Андрей (495) 727-09-44 semenov@rigfinance.ru 

Начальник управления 
организации долгового 
финансирования 

Игнатов Александр (495) 727-09-44 доб. 480 ignatov@rigfinance.ru 

Управление долгового 
финансирования 

Ящук Александр (495) 727-09-44 доб. 483 almi@rigfinance.ru 

Дмитриев Михаил (495) 727-09-44 доб. 485 md@rigfinance.ru 

Письменный Станислав (495) 727-09-44 доб. 472 stanislavp@rigfinance.ru 

Управление сопровождения 
эмиссии ценных бумаг Некрасова Екатерина (495) 727-09-44 доб. 484 nekrasova@rigfinance.ru 

Отдел финансового 
консультирования Люлинский Илья (495) 727-09-44 доб. 473 lulinskiy@rigfinance.ru 

Аналитика 

Корпоративные облигации Грицкевич Дмитрий  (495) 727-09-44 доб. 471 gritskevich@rigfinance.ru 

Муниципальные облигации Письменный Станислав (495) 727-09-44 доб. 472 stanislavp@rigfinance.ru 

Управление брокерской и дилерской деятельности 

Начальник управления Доронин Олег (495) 974-65-48 doronin@rigfinance.ru 

Отдел фондовых операций 
Королев Вадим (495) 727-09-44 доб. 411 vkorolev@rigfinance.ru 

Марсель Бадреев (495) 727-09-44 доб. 411 badreev@rigfinance.ru 

Управление синдикации и продаж 

Отдел первичных размещений Басин Денис 
(495) 727-09-44 доб. 440 

+7 916 280 80 10 моб. 
basin@rigfinance.ru 

Отдел продаж долговых 
инструментов Вандяк Анна 

(495) 727-09-41 доб. 410 

+7 915 277 07 70 моб. 
bonds@rigfinance.ru 

Настоящий аналитический обзор подготовлен аналитическим подразделением ЗАО ИФК «РИГрупп-финанс» и отражает только мнения аналитиков ИФК «РИГрупп-финанс». 
Настоящий аналитический обзор подготовлен в исключительно в информационных целях и ни при каких обстоятельствах не может рассматриваться как оферта или 
предложение делать оферты. Настоящий обзор не содержит никаких прямых или косвенных рекомендаций по купле или продаже ценных бумаг, а любые содержащиеся в 
обзоре прогнозы и оценки ситуации на рынке отражают мнение аналитиков. 

Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения ценных бумаг, должно провести собственный анализ финансового положения соответствующей компании, а также 
иных факторов, которые имеют отношение к инвестициям в ценные бумаги. Ни при каких обстоятельствах данный аналитический обзор не может использоваться или 
рассматриваться как реклама или совет приобрести или продать какие-либо финансовые инструменты. 

Несмотря на то, что информация, приведенная в настоящем обзоре, является, насколько нам известно, верной на дату его составления, ИФК «РИГрупп-финанс» не дает 
никаких прямых или косвенных гарантий или заверений в отношении представленной информации и не несет ответственности за ее полноту и точность. ИФК «РИГрупп-
финанс» и ее сотрудники не несут никакой ответственности за любые прямые или косвенные убытки от использования настоящего аналитического обзора или содержащейся в 
нем информации. 

Все права на данный аналитический обзор принадлежат ИФК «РИГрупп-финанс». Данный аналитический обзор не подлежит воспроизведению, размножению или 
опубликованию полностью или частично каким-либо лицом без ссылки на ИФК «РИГрупп-финанс». 

 


